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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Santiago, 22 de agosto de 2012

Sefiores Accionistas y Directores
Empresa Pericdistica La Nacién S.A.

Hemos efectuado una revision al estado de situacion financiera consolidado intermedio de
Empresa Periodistica La Nacion S.A. y filiales al 30 de junio de 2012, a los estados consolidados
intermedios de resultados integrales por los periodos de seis y tres meses terminados al 30 de
junio de 2012 y a los correspondientes estados intermedios de flujos de efectivo y de cambios en
el patrimonio por el periodo de seis meses terminado en esa fecha. La Administracion de
Empresa Periodistica La Nacién S.A. es responsable por la preparacion y presentacion de estos
estados financieros consolidados intermedios vy sus correspondientes notas de acuerdo con
NIiC 34 “Informacion financiera intermedia’ incorporada en las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF). Nuestra responsabilidad es emitir un informe sobre esta
informacién financiera intermedia basados en nuestra revision.

Hemos efectuado la revision de acuerdo con normas de auditoria establecidas en Chile para una
revisidn de informacion financiera intermedia. Una revision de informacién financiera intermedia
consiste, principalmente, en aplicar procedimientos analiticos y efectuar indagaciones a las
personas responsables de los asuntos financieros y contables. El alcance de esta revisién es
significativamente menor que una auditoria efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Chile, cuyo objetivo es expresar una opinién sobre los estados
financieros tomados en su conjunto. Por lo tanto, no expresamos tal opinién.

Basados en nuestra revision, no tenemos conocimiento de cualquier modificacién significativa que
debiera efectuarse a los estados financieros consolidados intermedios mencionados en el primer
parrafo, para que éstos estén de acuerdo con NIC 34 incorporada en las Normas Internacionales
de Informacién Financiera.

Con fecha 21 de marzo de 2012 emitimos una opinidn sin salvedades sobre los estados
financieros consolidados al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y de apertura al 1 de enero de 2010
de Empresa Pericdistica La Nacién S.A., en los cuales se incluye el estado de situacion financiera
al 31 de diciembre de 2011 que se presenta en los estados financieros consolidados adjuntos,
ademas de sus correspondientes notas.

Pedro Pelen De G.
RUT: 7.137.062-3
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EMPRESA PERIODISTICA LA NACION S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO INTERMEDIO DE SITUACION FINANCIERA

Al 30 de Al 31 de
Junio de Diciembre de
Nota 2012 2011
M$ M3
ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 7 2.818.810 2.088.433
Ctros activos financieros, corrientes 8 41.896 40.001
Otros activos no financieros, corrientes 12 24.584 14.006
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 9 1.069.878 1.184.178
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 10 1.309 17.827
Inventarios 11 5477 10.033
Activos por impuestos corrientes 13 158.480 462.598
Total activos corrientes en operacién 4.120.414 3.817.1686
Activos no corrientes © grupo de activos para su
disposicicn clasificados como mantenidos para la
venta 14 5.448.014 5.448.014
Total activos corrientes 9.568.428 9.265.180
Activos no corrientes
Otros activos no financieros, no corrientes 12 18.156 17.731
Activos intangibles distintes de la plusvalia 15 12.999 15.020
Propiedades, planta y equipos 16 4.418.439 4.457.733
Propiedades de Inversién 17 91.422 91.422
Activos por impuestos diferidos 18 534.803 582.571
Total activos no corrientes 5.075.819 5.164.477
Total activos 14.644.247 14.429.657

Las Notas adjuntas nimeros 1 a 28, forman parte integral de estos estados financieros consolidados intermedios.




EMPRESA PERIOQDISTICA LA NACION S.A, Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO INTERMEDIQ DE SITUACION FINANCIERA

Al 30 de Al 31 de
Junio de Diciembre de
Nota 2012 2011
M3 M$
PASIVOS Y PATRIMONIO NETO
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar,
corrientes 19 2.188.039 2.487.529
Beneficio a los empleados 20 1.433.620 1.421.052
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 10 - 10.322
Pasivos por impuestos corrientes 18 180.591 468.931
Otros pasivos no financieros, corrientes 21 278.089 266.136
Total pasivos corrientes 4.080.319 4.653.970
Pasivos no corrientes
Pasivos por impuestos diferidos 18 2.211 2.554
Total pasivos no corrientes 2.211 2.554
Patrimonio neto
Capital emitido 22 588.077 588.077
Ganancias acumuladas 22 7.250.603 6.462.019
Oftras reservas 22 2.723.037 2.723.037
Patrimonio neto atribuible a los propietarios de la controladora 10.681.717 9.773.133
Participaciones no controladoras - -
Total patrimonio neto 10.661.717 9.773.133
Total pasivos y patrimonio neto 14.644.247 14.429.657

Las Notas adjuntas niimeros 1 a 28, forman parte integral de estos estados financieros consolidados infermedios.




EMPRESA PERIODISTICA LA NACION S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS CONSOLIDADOS INTEGRALES INTERMEDIOS DE RESULTADOS POR FUNCION

01/01/12 01/01/11  01/04M12 01/04/11
Nota 230/06/12 30/06/11  30/06/12 30/06/11.
M$ M$ M$ M$

Ingreso de actividades ordinarias 24 3592629 5.081.645 1.785503  1.905.291
Costo de ventas (1.132.453)  (1.565.412) (597.613)  (665.578)
Ganancia bruta 2.480.176 3.516.133 1.187.890 1.239.715
Gastos de administracién 25 (961.538) (1.141.164) (481.696) (B617.339)
Ingresos por unidades de reajuste 306 7.975 (88} 5818
Costos financieros (3.726) (32.230) (776}  (14.108)
Otras pérdidas netas 26 (12.421) {(459.027) (48.789) (167.491)
ingresos financierocs 44.936 108.334 17.324 55,739
Ganancia antes de impuestos 1.527.732  2.000.021 673.865 502.334
Gasto por impuesto a las ganancias (229.213) {309.448) (115.155) {36.377)
Ganancia del periodo 1.298.519  1.690.573 558.710 465957

Ganancia atribuible a:
Ganancia atribuible a los propietarios
de la controladora 1.298.519 1.690.573 558.710 465.957
Ganancia atribuible a participaciones
no controladoras - - - -

Ganancia del periodo 1.298.512 1.690.573 558.710 465.957

Ganancia por accién

Ganancias basicas por accion ($/Accion) 23 13.198 17.181 5.678 4735
Ganancia por accién de operaciones

discontinuadas ($/accién) - - - z

Ganancias por accién basica 13.196 17.181 5678 4735

Las Notas adjuntas nameros 1 a 28, forman parte integral de estos estados financieros consolidados intermedios.




EMPRESA PERIODISTICA LA NACION S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS CONSOLIDADQS INTERMEDIOS DE RESULTAROS INFEGRALES

Estados de otros resultados integrales

Utitidad del periodo

Componentes de otro resultado integral antes de impuesto
Diferencia de cambio de conversién

Suma de impuestos a las ganancias relacionados con
componentes de ofro resultado integral
Otro resuitado integral

Resultado integral total

Resultado integral atribuible a:

o102 010111
30/06/12 30/06/11

01/04/112  01/04/11
30/06/12  30/06/11

M$ M3

1.298.519 1.690.573

M$ M$

558.710 465.957

1.288.519 1.690.573

558.710 465.957

Resuitado integral atribuible & los propietarios de la controladora  1.298.519 1.690.573

Resuitado integral atribuible a las participaciones no controladeras

Resultado integral total

558.710 465.957

1.208.519 1.690.573

558.710 485.957

Las Notas adjuntas nimeros 1 a 28, forman parte integral de estos estados financieros consolidados intermedios.
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EMPRESA PERIODISTICA
LA NACION S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO INTERMED|O DE FLUJO DE EFECTIVO INDIRECTOQ

01/01H12 10111
30/06/12 30/06/11
M3 M$
FLUJO DE EFECTIVO CRIGINADO POR (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad del periodo 1.298.519 1.680.573
Ajustes por conciliacién de (ganancias) pérdidas:
Ajustes por gastos de depreciacion y amortizacidn 91.962 135.232
Ajuste por ganancias de valor razonable {1.895) {7.121)
Otros carges o {abones) a resultado que no representan flujo de efectivo 25.062 -
Ajustes por disminucion (incrementos) en cuentas por cobrar de origen comercial 114.300 310.326
Ajustes por disminugion (incrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de
las actividades de operacién e inventarios 362.067 466.177
Ajustes por (disminucion) incrementos en cuentas por pagar de origen comercial (200.280) (206.119)
Ajustes por incrementos (disminuciones) en ofras cuentas por pagar derivadas
de las actividades de operacién 167.388 745 957
Flujo de efectivo netos originados por actividades de operacion 1.522.347 1.643.111
FLUJO DE EFECTIVO ORIGINADO POR (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO
Pagos de préstamos - (533.865)
Pagos de dividendos (774.509) {303.493)
Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de financiamiento {774.509) 837.358
FLUJO DE EFECTIVO ORIGINADO POR (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES
DE INVERSION
Compras de propiedades, planta y equipos (54.493) (4.972)
Ventas de propiedades, planta vy equipos 37.032 -
Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de inversion (17.461) {4.972)
INCREMENTO NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO 730.377 800.781
EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 2.088.433 2.138.637
EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 2.818.810 2.939.418

Las Notas adjuntas nimeros 1 a 28, forman parte integral de estos estados financieros consolidados intermedios.




EMPRESA PERIODISTICA LA NACION S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS A |LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS INTERMEDIOS

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL.

Empresa Periodistica La Nacion S.A., se constituyd como tal mediante escritura de 14 de mayo de 1934,
otorgada ante Notario don Sergio Gaete Rojas, inscrita a fojas 833 N° 494 en el Registro de Comercio
del Conservador de Bienes Raices de Santiago, de 1934. Con fecha 2 de julio de 1982, mediante
reforma estatutaria se adecué a la Ley de Scciedades Andnimas, dado gue con esa fecha se constituyd
en Sociedad Andnima cerrada, acta que fue reducida a escritura publica otorgada ante Notario don
Sergio Carmona Barrales, inscrita a fojas 11368 N° 6404 en el Registro de Comercio del afio 1982, del
Conservador de Bienes Raices de Santiago

En virtud de lo dispuesto en el inciso cuarto del articulo décimo de la Ley N° 20.285, sobre acceso a
informacién publica, la Sociedad esta obligada a entregar a la Superintendencia de Valores y Seguros la
misma informacion a la que estan obligadas las sociedades andnimas abiertas de conformidad a la Ley
N° 18.046, de acuerdo a lo instruido en la Circutar N° 1954 de fecha 3 de diciembre de 2009.

Segun lo dispuesto en el Oficio circular N°660, la Superintendencia de Valores y Seguros postergd hasta
el 1 de enero de 2012 la obligateriedad de presentar los estados financieros bajo la norma IFRS para
ciertas sociedades, entre las cuales estan aquellas obligadas por la Ley 20.285, como es el caso de
Empresa Periodistica La Nacién S.A. Sin embargo, en forma voluntaria se decidio anticipar la
presentacion d*°e los estados financieros bajo IFRS al 30 de junio de 2011, siendo por tanto esos, los
primeros estados financieros presentados bajo la norma mencionada.

Objeto social

El objeto social de Empresa Periodistica La Nacién S.A., conforme al Gitimo cambio de Estatutos
Sociales, ocurrido con fecha 13 de diciembre de 2010, en Junta Extraordinaria de Accionistas, es el
siguiente:

“a) La edicion, explotacién o comercializacidn de diarios, suplementos o revistas propios, a través de
Internet, o en cualquier soporte digital y;

b) La edicion, explotacién o comercializacién de diarios concesionados, ya sea a través de Internet, en
cualquier soporte digital o impreso, segin se acuerde con el concesionante. La Sociedad podra
celebrar y ejecutar toda clase de actos y contratos, incluidos la constitucion o incorporacién en otras
sociedades que tengan por finalidad desarrollar su giro.”

Descripcién de negocio

Las lineas de negocio son fundamentalmente dos: Diario Oficial de Chile y el diario digital nacion.cl:

DEI Diario Oficial de la Republica de Chile es la institucién oficial del Estado, encargada de la
publicacién de las normas juridicas que rigen al pais. En otras palabras, es la institucién
republicana con mas de cien afios al servicio de Chile que, en cumplimiento del mandato
constitucional del inciso final del articulo 75 de la Carta Fundamental, publica, desde su
origen, las leyes, decretos y otras actuaciones juridicas emanadas de los 6rganos del
Estado. Su misién consiste en ser el constituyente de la Certeza Juridica que el Estado de
Derecho necesariamente requiere, lo que se materializa a través de la publicacién de la ley
y de la presuncién de que todo cuerpo legal promulgado en la forma prescrita en la
Constitucion, se supone conocido por todos, sin admitir prueba en contrario, desde su
publicacién en el Diario Oficial.




De la misma forma, el Diario Oficial cumple con la obligacion, establecida por el legislador, de
publicar todas aguellas actuaciones que tanto en el dmbito piblico como privado, tienen relevancia
en la vida juridica, econémica, comercial, financiera y social del pais, y que deban cumplir con el
requisito de publicidad que la ley le exige.

i) El sitio web nacion.cl es el diario online que reemplazé al diario en papel La Nacion, conforme al
Bitimo cambio de estatutos, y de acuerdo con una necesidad de modernizacion y optimizacion de
sus costos. El proyecto buscd desde el inicio dirigir todos los esfuerzos del equipo editorial y
periodistico hacia el canal que concentraba la mayor lectoria, con el objetivo de consolidar y
ampliar esta audiencia, apostando al camino que necesariamente deberan recorrer todos los
medios de comunicacion del mundo, cual es desarrollar a través de internet y sus diferentes
aplicaciones toda la plataforma de medios.

Lo anterior ha permitido desarrollar nuevos productos periodisticos y modelos comerciales de
trabajo, también duplicar efectivamente la cantidad de lectores por mes registrados para el sitio de
noticias y que durante diciembre de 2011 alcanz¢ la cifra de 2.000.000 de lectores Unicos de acuerdo a
las estadisticas entregadas por google analytics.

Esto refleja que el nuevo foco editorial y periodistico, apalancado en la experiencia multimedia y en la
capacidad de viralizar contenidos que tienen las redes sociales, ha permitido realizar un aporte real a
nuestro publico para el mejor entendimiento de la coyuntura politica, social, econémica y culturat en el
pais y el mundo, objeto central de los proyectos periodisticos serios y sin abandonar nuestros objetivos
comerciales que permitan realizar y dar continuidad a todos estos proyectos.

Ambas lineas de negocio son desarrolladas en las dependencias principales de la Empresa, disponiendo
de algunas agencias externas que apoyan la red de acceso principalmente de los usuarios tanto del Diario
Oficial.

Propiedad

Los principales accionistas son el Fisco de Chile con un 69,26% y Sociedad de inversiones Colliguay
S.A. con un 29,52%. El resto de la propiedad esté dividida en varios accionistas minoritarios.

Estos estados financieros consolidados han sido aprobados por el Directorio, integrado por 7 miembros
titulares, en sesion del 22 de agosto de 2012.

Situacion de la Sociedad

Desde gue en marzo de 2011 entrara en vigencia la Ley N°20.494, se dejaron de percibir 4.000 millones
de pesos (cifra anualizada) debido a que se fijé gratuidad para la publicacién, en el Diario Oficial, de
extractos de sociedades para toda empresa, excepto aquellas con capital superior a UF 5.000.
Adicionalmente, en el mes de enero de 2011, entrd en vigencia el Registro Nacional de Prendas, a cargo
del Registro Civil, situacion que significé que el Diario Oficial dejara de percibir alrededor de 1.000 millones
de pesos anuales.

Con el objeto de proteger la viabilidad de la Empresa, a fines de noviembre de 2010 se tomaron una serie
de medidas tendientes a reducir estructura y optimizar costos. Fue necesario ademas, cesar la edicion
impresa de los diarios La Nacion y La Nacidén Domingo.

Actualmente la Empresa se encuentra ad portas de ser nuevamente regulada en las tarifas de publicacién
en el Diario Oficial, como consecuencia de la implementacion de una de las medidas que fuesen
anunciadas por el Ejecutivo en el mes de mayo de 2011. La medida contemplaria que las publicaciones
sean sélo en un sitio electrénico, terminando con la edicion del Diario Oficial impreso y modificando las
tarifas dado que las de un sitio web son muy inferiores a las del medio impreso.




Esto obligara a la Sociedad a optimizar sus costos y readecuar nuevamente su estructura. Dentro de las
medidas tomadas, estuvo el cambio de las oficinas de Agustinas a la calle Serrano 14, proceso enterado
en el mes de abril de 2012.  El Directorio debera decidir el destino del Edificio de Agustinas, dado que es
de propiedad de la Empresa. En cuaiguier caso, tanto el terreno como el Edificio estan registrados a sus
valores de tasacion neto de depreciacion (al 1 de enero de 2010, fecha de transicidn a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (IFRS) y se presentan en el Rubro de Propiedades, plantas y
equipos mientras el Directorio no tome una decisién respecto de! futuro de estos bienes.

Con respecto al diario nacion.cl, entre los objetivos ya fijados esta la necesidad que esta Iinea de negocio
encuentre su punto de equilibrio y la autofinanciacién en el corto plazo.

A contar del cierre del ejercicio 2011, la Sociedad presenta sus principales activos a valores de mercado, a
raiz de la aplicacién de IFRS, y ha registrado adecuada y prudentemente todos sus pasivos.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidén de estos
estados financieros consolidados intermedios, las cuales seran aplicadas de manera uniforme.

2.1 Periodo cubierto
Los presentes estados financieros consolidados cubren los siguientes periodos:

* Estado de situacién financiera clasificado consolidado intermedio por el pericdo de seis meses
terminado al 30 de junio de 2012 y por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2011.

* Estado de resultados por funcién y estado consolidado de resultados integrales por los periodos
de seis meses terminados al 30 de junio de 2012 y 2011 y por los periodos de 3 meses
terminados al 30 de junio de 2012 y 2011

* Estado de flujo de efectivo consolidado por los periodos de seis meses terminados al 30 de junio
de 2012 y 2011.

= Estado de cambio en el patrimonio neto al 30 de junio de 2012 y 2011,

2.2, Bases de preparacién

Los presentes estados financieros consolidados de Empresa Periodistica La Nacion S.A. al 30 de junio de
2012 fueron preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Contabilidad N°34, incorporadas a las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIF).

La presentacién de los estados financieros consolidados conforme a las NIIF requiere el uso de ciertas
estimaciones contables y también exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién
de las politicas contables de la Sociedad. En la Nota 6 de estos estados financieros se revelan las areas
en las que se aplica un mayor grado de juicio o complejidad, donde la hipotesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros.

La Sociedad ha adoptado las Normas Internacionales de Informacion Financiera a partir del 1 de enero de
2011, por lo cual, la fecha de la transicién a estas normas fue el 1 de enero de 2010.

Los presentes estados financieros, han sido preparados a partir de los registros de contabilidad
mantenidos por la Sociedad Matriz y por las restantes entidades que integran el estado consolidado. Las
cifras incluidas en los estados financieros adjuntos se encuentran expresadas en miles de pesos chilenos,
siendo esta la moneda funcional de la entidad.




2.3 Nuevas normas e interpretaciones emitidas y no vigentes

Nuevos pronunciamientos contables

a) Las siguientes normas, interpretaciones y enmiendas son obligatorias por primera vez para los
ejercicios financieros iniciados el 1 de enero de 2012;

Obligatoria para

Enmiendas y mejoras ejercicios iniciados a
partir de
NIC 12 "Impuesto a las Ganancias” 01/01/2012

Esta enmienda, emitida en diciembre de 2010, proporciona una excepcion
a los principios generales de NIC 12 para propiedades de inversién que se
midan usando el modelo del valor razonable contenido en la NIC 40
‘Propiedad de inversién”. La excepcién también aplica a la propiedad de
inversién adquirida en una combinacion de negocio si luego de la
combinacion de negocios el adquiriente aplica el modelo del valor
razonable contenido en la NIC 40. La modificacién incorpora la presuncion
de que las propiedades de inversién valorizadas a valor razonable, se
realizan a través de su venta, por lo que requiere aplicar a las diferencias
temporales originadas por éstas la tasa de impuesto para operaciones de
venta. Su adopcidn anticipada esta permitida.

IFRS 1 "Adopcién por Primera vez de las Normas Internacionales de 01/07/2011
Informacién Financiera”

Emitida en diciembre 2010, trata de los siguientes temas: i) Exencién para

hiperinflacion severa: permite a las empresas cuya fecha de transicién sea

posterior a la normalizacion de su moneda funcional, valorizar activos y

pasivos a valor razonable como costo atribuido; i)

Remocién de requerimientos de fechas fijas: adecua la fecha fija incluida

en la NIIF 1 a fecha de transicion, para aquellas operaciones que

involucran baja de activos financieros y activos o pasivos a valor razonable

por resultados en su reconocimiento inicial.

IFRS 7 "Instrumentos Financieros: Revelaciones” 01/07/2011
Emitida en octubre 2010, incrementa los requerimientos de revelacién para

las transacciones que implican transferencias de activos financieros. No

requiere informacion comparativa para el primer afio de aplicacion.

La adopcién de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tienen un impacto
significativo en los estados financieros consolidados de la Sociedad.

b) Las nuevas normas e interpretaciones y enmiendas emitidas, no vigentes para el ejercicio 2012,
para las cuales no se ha efectuado adopcién anticipada de las mismas.




Normas e interpretaciones

Obligatoria para
ejercicios iniciados
partir de

NIC 19 Revisada “Beneficios a los Empleados”

Emitida en junio de 2011, reemplaza a NIC 19 (1998). Esta norma revisada
modifica el reconocimiento y medicién de los gastos por planes de beneficios
definidos y los beneficios por terminacién. Adicionalmente, incluye modificaciones
a las revelaciones de todos los beneficios de los empleados.

NIC 27 “Estados Financieros Separados”

Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 27 (2008). El alcance de esta norma
se restringe a partir de este cambio s6lo a estados financieros separados, dado
que los aspectos vinculados con la definicién de control y consolidacién fueron
removidos e incluidos en la NIIF 10. Su adopcién anticipada es permitida en
conjunto con las NIIF 10, NIIF 11 ¥ NIIF 12 y la modificacion a la NIC 28.

NIF 9 “Instrumentos Financieros”

Emitida en diciembre de 2009, modifica la clasificacion y medicién de activos
financieros.

Posteriormente esta norma fue modificada en noviembre de 2010 para incluir e
tratamiento y clasificacion de pasivos financieros. Su adopcién anticipada es
permitida,

NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados”

Emitida en mayo de 2011, sustituye a la SIC 12 “Consolidacién de entidades de
propésito especial” y la orientacién sobre el control y la consolidacién de NIC 27
“Estados financieros consolidados”. Establece clarificaciones y nuevos pardmetros
para la definicidon de control, asi como los principios para la preparacién de
estados financieros consolidados. Su adopcién anticipada es permitida en
conjunto con las NIIF 11, NIIF 12 y modificaciones a las NIC 27 y 28.

NIIF 11 “Acuerdos Conjuntos”

Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 31 “Participaciones en negocios
conjuntos” y SIC 13 “Entidades controladas conjuntamente”. Provee un reflejo mas
realista de los acuerdos conjuntos enfocandose en los derechos y obligaciones
que surgen de los acuerdos méas que su forma iegal. Dentro de sus modificaciones
se incluye la eliminacion del concepto de activos controlados conjuntamente vy fa
posibilidad de consolidacion proporcional de entidades bajo control conjunto. Su
adopcion anticipada es permitida en conjunto con las NIIF 10, NIF 12 y
modificaciones a las NIC 27 y 28.

NIIF 12 "Revelaciones de participaciones en otras entidades”

Emitida en mayo de 2011, re(ine en una sola norma todos los requerimientos de
revelaciones en los estados financieros relacionadas con las participaciones en
otras entidades, sean estas calificadas como subsidiarias, asociadas u
operaciones conjuntas. Aplica para aquellas entidades gue poseen inversiones en
subsidiarias, negocios conjuntos, asociadas. Su adopcidn anticipada es permitida
en conjunto con las NIIF 10, NIIF 11 y modificaciones a las NIC 27 y 28

01/01/2013

01/01/2013

01/01/2015

01/01/2013

01/01/2013

01/01/2013




Normas e interpretaciones

Obligatoria para
ejercicios iniciados :
partir de

NIC 1 *Presentacién de Estados Financieros”

Emitida en junio 2011. La principal modificacién de esta enmienda requiere que
los items de los Otros Resultados integrales se clasifiguen y agrupen evaluando
si serén potencialmente reclasificados a resultados en periodos posteriores. Su
adopcion anticipada esté permitida

NIIF 7 "Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar”

Emitida en diciembre 2011. Requiere mejorar las revelaciones actuales de
compensacion de activos y pasivos financieros, con la finalidad de aumentar la
convergencia entre IFRS y USGAAP. Estas revelaciones se centran en
informacién cuantitativa sobre los instrumentos financieros reconocidos que se
compensan en el Estado de Situacién Financiera. Su adopcién anticipada es
permitida.

NIC 32 "Instrumentos Financieros: Presentacion”

Emitida en diciembre 2011. Aclara los requisitos para la compensacién de
activos y pasivos financieros en el Estado de Situacion Financiera.
Especificamente, indica que el derecho de compensacion debe estar disponible
a la fecha del estado financiero y no depender de un acontecimiento futuro.
Indica también que debe ser juridicamente obligante para las contrapartes tanto
en el curso normal del negocio, asi como también en e} caso de impago,
insolvencia o quiebra. Su adopcién anticipada esta permitida.

NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera”

Emitida en marzo de 2012. Provee una excepcion de aplicacién retroactiva al
reconocimiento y medicion de los préstamos recibidos del Gobierno, a la fecha
de transicién. Su adopcién anticipada esta permitida.

Mejoras a las Normas Internacionales de Informacién Financiera
Emitidas en mayo 2012.

IFRS 1 "Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera” — Aclara que una empresa puede aplicar IFRS 1 mas de una vez,
bajo ciertas circunstancias.

NIC 1 “Presentacion de Estados Financieros” — Clarifica requerimientos de
informacién comparativa cuando fa entidad presenta una 3era columna de
balance.,

NIC 16 "Propiedad, Planta y Equipos" ~ Clarifica que los repuestos y el
equipamiento de servicio sera clasificado como Propiedad, planta y equipo mas
que inventarios, cuando cumpla con la definicion de Propiedad, planta y equipo.
NIC 32 “Presentacién de Instrumentos Financieros” — Clarifica el tratamiento del
impuesto a las ganancias relacionado con las distribuciones y costos de
transaccion.

NIC 34 “Informacién Financiera Intermedia” — Clarifica los requerimientos de
exposicion de activos y pasivos por segmentos en periodos interinos, ratificando
los mismos requerimientos aplicables a los estados financieros anuales.

01/07/2012

01/01/2013

01/01/2014

1/01/2013

01/01/2013



NIIF 10"Estados Financieros Consolidados” NIIF 11 “Acuerdos Conjuntos”y 01/01/2013
NIIF 12 "Revelaciones de participaciones en otras entidades”

Emitida en junio de 2012. Clarifica las disposiciones transitorias para NIIF 10,

indicando que es necesario aplicarla el primer dia del periodo anual en fa que se

adopta la norma. Por o tanto, podria ser necesario realizar modificaciones a la

informacién comparativa presentada en dicho periodo, si es que la evaluacion

del control sobre inversiones difiere de lo reconocido de acuerdo a NIC 27/SIC

12.

La administracién de la Sociedad estima que la adopcién de las normas, enmiendas e interpretaciones
antes descritas, no tendré un impacto significativo en los estados financieros consolidados de la
Sociedad en el periodo de su primera aplicacién.

2.4.Bases de consolidacién
(a) Subsidiarias

Subsidiarias son todas las entidades (incluidas las entidades de cometido especial) scbre las que la
Sociedad tiene poder para dirigir las politicas financieras y de explotacién, lo que, generalmente viene
acompafiado de una participacion superior a la mitad de los derechos de voto. A la hora de evaluar si se
controla otra entidad se considera la existencia y el efecto de los derechos potenciales de voto que sean
actualmente ejercidos o convertidos. Las subsidiarias se consolidan a partir de la fecha en que se
transfiere el control, y se excluyen de la consolidacion en la fecha en que cesa el mismo.

Se eliminan las transacciones inter compafiias, los saldos y las ganancias no realizadas por transacciones
entre entidades del Grupo. Las pérdidas no realizadas también se eliminan, a menos que la transaccion
proporcione evidencia de una pérdida por deterioro del activo transferido. Cuando es necesario para
asegurar su uniformidad con las politicas adoptadas por la Sociedad, se modifican ias paliticas contables
de las subsidiarias.

A continuacién se presenta el detalle de las subsidiarias incluidas en los presentes estados financieros
consolidados:

Porcentaje de participacién ~ 30/06/2012 30/06/2011

Directo Indirecto Total Total
% % % %
Base de Datos del Diario Oficial S.A. 998,99 - 99,99 99,99
Empresa Periodistica La Voz S.A. 89,00 1,00 100,00 100,00
Empresa Distribuidora Via Directa S.A. 99,92 - 99,92 99,92

(b) Transacciones y participaciones no controladoras intereses minoritarios

El Grupo considera las transacciones con minoritarios como si fueran transacciones con accionistas del
Grupo. En el caso de adquisiciones de interés minoritario, la diferencia entre cualquier retribucién pagada
y la correspondiente participacién en el valor libros de los activos netos adquiridos de la subsidiaria se
reconoce en el patrimonio. Las ganancias y pérdidas por bajas a favor del interés minoritario, también se
reconocen en el patrimonio.




2.5.informacion financiera por segmentos operativos

Empresa Periodistica La Nacién S.A. es una sociedad anénima cerrada, cuyas acciones no se transan en
el mercado publico y es una sociedad fiscalizada por mandato de la Ley de Transparencia, todas razones
por la que no tiene obligacion de presentar informacion relativa a segmentos.

2.6.Transacciones en moneda extranjera
(a) Moneda funcional y presentacion

Las partidas incluidas en los estados financiercs de cada una de las entidades que forman parte del
consolidado se valoran utilizando la moneda del entorno econdémico principal en que la entidad opera (peso
chileno). Por ende, los estados financieros consolidados se presentan en pesos chilenos, que es la
moneda funcional y de presentacion de la Sociedad. Todos los ingresos y costos de la Sociedad y sus
subsidiarias son transacciones en pesos chilenos.

(b)y Transacciones y saldos
La Sociedad no realiza transacciones en moneda extranjera.
(c) Entidades del Grupo

Los resultados y la situacion financiera de todas las entidades que forman parte del consolidado se ubican
en Chile, con transacciones en pesos chilenos, teniendo en consecuencia a esta Gitima como moneda
funcional y de presentacién.

2.7 Propiedades, planta y equipos

Los terrenos y construcciones comprenden principalmente el Edificio de Calle Agustinas en el centro de
Santiago.

Los elementos del activo fijo incluidos en propiedades, planta y equipos, se reconocen por su costo menos
la depreciacién y pérdidas por deterioro acumuladas correspondientes, excepto en el caso de los terrenos,
que se presentan netos de las pérdidas por deterioro. El costo histdrico incluye los gastos directamente
atribuibles a la adquisicién de las partidas.

Los costos posteriores se incluyen en el valor del activo inicial o se reconocen come un activo separado,
s6lo cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros asociados con los elementos del activo fijo
vayan a fluir a la Sociedad y el costo del elemento pueda determinarse de forma fiable. El valor del
componente sustituido se da de baja contablemente. El resto de reparaciones y mantenciones se cargan
en el resultado del gjercicio en el que se incurre.

Los afios de vida Uil estimada, se resumen como sigue;

Afos
Edificios 60
Maquinarias y equipos 10
Mobiliario y accesorios 10

El valor residual y la vida atil de los activos se revisan, y ajustan de ser necesario, en cada cierre de
balance. Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce
de forma inmediata hasta su importe recuperable.




Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo, se calculan comparando los ingresos obtenidos con el
valor en libros y se incluyen en el estado de resultados.

2.8. Propiedades de inversién

Se presenta en este rubro un bien inmueble arrendado a terceros. Este bien se presenta valorizado al
valor de costo atribuido, neto de la depreciacién correspondiente.

2.9. Activos intangibles distintos de la plusvalia
Programas informaticos

Las licencias para programas informaticos adquiridas, se capitalizan sobre la base de los costos en que se
ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar e! programa especifico. Estos costos se amortizan
durante sus vidas ttiles estimadas (3a 5 afoes).

No hay activos por gastos relacionados con el desarrollo o mantenimiento de programas.

210 Costos por Intereses

Los costos por intereses incurridos para la construccion de cualquier activo calificado se capitalizan
durante el periodo de tiempo que es necesario para completar y preparar el activo para el usc que se
pretende. Ofros costos por intereses se registran en resultados.

2.11 Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida utii indefinida, por ejemplo, lfos terrenos, no estan sujetos a amortizacidn y
se someten anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro del valor. Los activos sujetos a amortizacion
se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias
indique que el importe en libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el
exceso del importe en libros del activo sobre su importe recuperable. El importe recuperable es el valor
razonable de un activo menos los costos para la venta o el valor de uso, el mayor de los dos. A efectos de
evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos
de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). Los activos no financieros,
distintos del goodwill, que hubieran sufrido una perdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha
de balance por si se hubieran producido reversiones de la pérdida.

2.12 Activos financieros

La Sociedad clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a valor razonable con cambios
en resultados, préstamos y cuentas a cobrar, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y
disponibles para la venta. La clasificacién depende del propdsito con el que se adquirieron los activos
financieros. La administracién determina la clasificacion de sus activos financieros en el momentc de
reconocimiento inicial.

(a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos financieros mantenidos
para negociar. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere principalmente con el
proposito de venderse en el corto plazo. Los derivados también se clasifican como adquiridos para su
negociacion a menos que sean designados como coberturas. Los activos de esta categoria se clasifican
como activos corrientes.




Bajo esta categoria la Sociedad registra los siguientes activos financieros: fondos mutuos y acciones.
(b) Deudores comerciales y otras por cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables
gue no cotizan en un mercado activo. Aquellas partidas con vencimiento menor a 12 meses se clasifican
como activos corrientes. Las partidas con vencimiento mayor a 12 meses se clasifican como activos no
corrientes.

En esta categoria la Sociedad registra deudores por ventas, ofros deudores y ofras cuentas por cobrar. Se
deben contabilizar inicialmente a su valor razonable, reconociendo un resultado financiero por el periodo
que media entre su reconocimiento y la valoracién posterior. En el caso especifico de los deudores por
venta, otros deudores y otras cuentas por cobrar, se opté por utilizar el valor nominal, teniendo en cuenta
los cortos plazos de cobranza que maneja la Sociedad.

(c) Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son no-derivados que se designan en esta categoria o no
se clasifican en ninguna de las otras categorias. Se incluyen en activos no corrientes a menos que la
administracion pretenda enajenar la inversion en los 12 meses siguientes a la fecha del balance.

213  Instrumentos financieros derivados y actividades de cobertura

La Sociedad no mantiene, ni mantuvo durante los periodos informados, ninguna clase de instrumento
derivado.

214 Inventarios

Los inventarios se valorizan a su costo o a su valor neto realizable, el menor de los dos. Como inventarios
la Sociedad presenta algunos saldos de bienes tales como libros y otros similares,

215 Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por
su costo amortizado de acuerdo con el método de tasa de interés efectivo, menos la provision por pérdidas
por deterioro del valor.

Se establece una provisién para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales a cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Sociedad no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerde con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en guiebra o reorganizacién
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado.

2,16 Efectivo y equivalentes al efectivo
El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja y otras inversiones a corto plazo de gran

liguidez con un vencimiento original de tres meses o menos y los descubiertos bancarios. En el baiance de
situacion, los descubiertos bancarios se clasifican como recursos ajenos en el pasivo corriente.
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2.17 Capital social

El capital social estd dividido en acciones ordinarias y preferentes. Las acciones ordinarias se clasifican
como patrimonic neto. Las acciones preferentes con rescate obligatorio se clasifican como pasivos. Las

acciones preferentes de la Sociedad no tienen rescate obligatorio y por lo tanto forma parte integral del
capital social.

Los costos incrementales directamente atribuibles a la emisién de nuevas acciones se presentan en el
patrimonio neto como una deduccion, neta de impuestos, de los ingresos obtenidos.

2.18 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Los proveedores se reconocen inicialmente a su valor justo y posteriormente se valoran por su costo
amortizado utilizando el método de tasa de interés efectivo.

2.19 Préstamos que devengan intereses

Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente a su valor justo, netos de los costos en que se haya
incurrido en la transaccién y posteriormente se valorizan a su costo amortizado.  Los pasivos financieros
se clasifican en el pasivo corriente o no corriente sobre la base del vencimiento contractual.

2.20 Subvenciones oficiales
La Sociedad no percibe ninguna clase de subvencién del Estado.
2.21 Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se calculan sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales
de los activos y pasivos y sus importes en libros. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del
reconocimiento inicial de un pasivo o un activo en una transaccion distinta de una combinacion de
negocios que en el momento de la transaccién no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida
fiscal, no se contabiliza.

El impuesto diferido se determina usando las tasas de impuesto (y leyes) aprobadas o a punto de
aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto
diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

{ os activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a disponerse
de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las diferencias temporarias.

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en inversiones en
subsidiarias, evaluando su recuperabilidad y constituyendo provision de valuacion en el casc que la
Sociedad no tenga certeza de su recuperacion.

2.22 Beneficios a los empleados

Indemnizacién por afios de servicios

La provision es reconocida aplicando el método del valor actuarial del costo devengando del beneficio
considerando permanencia futura, tasa de mortalidad y reajuste salarial utilizando una tasa de descuento

de mercado. Las pérdidas y ganancias actuariales se cargan ¢ abonan en resultados. Al 30 de junic de
2012, se ha registrado la provisién a su valor corriente sobre la base de 1o descrito en Notas 1y 20.
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2.23 Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando:

i) La Sociedad tiene la obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados:
iy Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién; y
i) Elimporte se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones se valoran al valor actual de los desembolsos que se espera gue sean necesarios para
liquidar fa obligacién usando la mejor estimacién de la Sociedad.

La tasa de descuento utilizada para determinar el valor actual refleja las evaluaciones actuales de
mercado, en la fecha del estado de situacién financiera consolidado, del valor temporal del dinero, asi
como el riesgo especifico relacionado con el pasivo en particutar.

2.24 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o a recibir por Ia
venta de bienes y servicios en el curso ordinario de las actividades de la Sociedad. Los ingresos ordinarios
se presentan netos del impuesto sobre el valor agregado, devoluciones, rebajas y descuentos.

Las ventas de la Sociedad corresponden esencialmente a venta de extractos, leyes y normas en el caso
del Diario Oficial y ventas de avisos en el caso de nacion.cl. Los ingresos se recoriocen en la medida que
ia publicacion ha sido efectuada.

2.25 Arrendamientos

Arriendos en los cuales una porcion significativa de los riesgos y beneficios del propietario son retenidos
por el arrendador son clasificados como arrendamiento operacional. Pagos realizados bajo arrendamientos
operacionales (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) son reconocidos en el estado de
resultados por el método de linea recta durante el periodo de realizacién del arrendamiento.

(@) Cuando la Sociedad es el arrendatario - Arrendamiento financiero

La Sociedad arrienda un activo (maquina). Los arrendamientos en que se tiene sustancialmente todos los
riesgos y ventajas derivados de la propiedad se clasifican como arrendamientos financieros.

Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento ai vaior razonable de la propiedad
arrendada o al valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento, el menor de los dos.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y las cargas financieras para conseguir una
tasa de interés constante sobre el saldo pendiente de la deuda. Las correspondientes obligaciones por
arrendamiento, netas de cargas financieras, se incluyen en otras cuentas a pagar a largo plazo. El
elemento de interés del costo financiero se carga en el estado de resultados durante el periodo de
arrendamiento de forma que se obtenga una tasa periédica constante de interés sobre el saldo restante del
pasivo para cada ejercicio. El inmovilizado adquirido en régimen de arrendamiento financiero se deprecia
durante su vida Util o la duracién def contrato, el menor de los dos.

(b) Cuando la Sociedad es el arrendador
Cuando los activos son arrendados bajo arrendamiento financiero, el valor actual de los pagos por

arrendamiento se reconoce como una cuenta financiera a cobrar. La diferencia entre el importe bruto a
cobrar y el valor actual de dicho importe se reconoce como rendimiento financiero del capital.

12




Los ingresos por arrendamiento se reconocen durante el pericdo del arrendamiento de acuerdo con el
método de la inversion neta, que refleja un tipo de rendimiento periddico constante.

Los activos arrendados a terceros bajo contratos de arrendamiento operative se incluyen dentro de
Propiedades, planta y equipo en el balance.

Los ingresos derivados del arrendamiento se reconocen de forma lineal durante el plazo del
arrendamiento.

2.26 Politica de dividendos

De acuerdo a los estatutos de la Empresa debe distribuir anualmente a 1o menos el 40% de las utilidades
del ejercicio. En el caso de la Sociedad, la utilidad liquida no requiere de ajustes que deban ser
efectuados para la determinacion de la utilidad distribuible. En cada cierre de periodo o ejercicio se
provisionan los dividendos a pagar devengados.

2.27 Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicion clasificados como mantenidos
para la venta.

Los activos no corrientes o grupos de activos para su disposicién, clasificados como mantenidos para la
venta, se clasifican como activos mantenidos para la venta y se reconocen al menor valor entre el importe
en libros y el valor razonable menos los costos de venta.

2.28 Medio ambiente

La Sociedad no se ve afectada por normas medio ambientales.

NOTA 3 - TRANSICION A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
3.1 Base de latransicion a las NIIF
3.1.1 Aplicacion de NilF 1

La fecha de transicion de Empresa Periodistica La Nacién S.A. y Subsidiarias fue el 1 de enero de 2010.
La Sociedad preparé su estado de situacién financiera de apertura bajo NIIF a dicha fecha.

La fecha de adopcion ﬂe las NilF es el 1 de enero de 2011. Los primeros estados financieros del Grupo
bajo IFRS fueron los cerrados al 31 de diciembre de 2011.

Para elaborar los estados financieros consolidados de apertura e intermedios, fueron aplicadas todas las
excepciones obligatorias y algunas de las exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF,
segun lo requerido por NIIF1, las cuales se detallan a continuacion.

3.1.2 Exenciones a la aplicacion retroactiva elegida por Empresa Periodistica La Nacién S.A. y
subsidiarias

Valor razonable o revalorizaciéon como costo atribuible
La Sociedad ha elegido medir ciertos items de propiedad, planta y equipo y propiedades de inversidn a su
valor razonable, y utilizar dicho valor como el costo histérico inicial, de acuerdo a NIIF 1. El valor razonable

de los activos fijos fue medido mediante una tasacién de expertos externos independientes a Ia fecha de
transicion de 1 de enero de 2010.
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NOTA 4 - GESTION DEL RIESGO

La gestidn de riesgo es una actividad de responsabilidad de las distintas gerencias, centralizada en un
Plan de monitoreo llevado a cabo por el area de Contraloria, cuya dependencia es directa del Directorio.
Por su parte, tanto la Direccién del Diario Oficial como la Gerencia General estan de manera permanenie y
coordinada evaluando los distintos factores de riesgo que puedan afectar a la Sociedad a objeto de
proponer y definir junto al Directorio las posibles medidas de mitigacién, las gestiones a seguir y controlar
su efectividad.

4.1 Riesgo financiero

Dentro del riesgo financiero se encuentran a su vez los riesgos de mercado, crédito y liquidez. Estos
afectan de en mayor o menor medida a la Sociedad dada la naturaleza de sus operaciones.

(a) Riesgo de mercado

{i) Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad mantiene todas sus operaciones en pesos chilenos, que es su moneda funcional, incluyendo
la fijacion de sus tarifas. Del mismo modo, Ja Sociedad no presenta ningun activo ni pasivo en otra
moneda que no sea el peso chileno o la unidad de fomento, razén por la que a su vez no requiere de
actividades de cobertura.

(i} Riesgo de precio

En el caso de la proyeccion anual de tarifas de publicacion del Diario Oficial, esta debe ser propuesta de
manera formal por parte del Director del Diario, a través de un Oficio, para la revisién y aprobacién del
Ministerio del Interior. El reajuste de las tarifas se realiza en base a la proyeccién de IPC, salvo que por
alguna condicion especifica se determine una hase distinta.

Es necesario mencionar en todo caso, que existe un riesgo vinculado a que alguna nueva legislacion
afecte de manera directa las tarifas del Diario Oficial, como lo fue en enero de 2011 la aprobacién por
parte del Congreso Nacional de la Ley que facilita la creacién de sociedades y que significé la publicacion
gratuita de toda creacién, modificacion y disolucion de sociedades con capital inferior a UF 5.000. El
Directorio realizé las gestiones tendientes a minimizar los efectos que tuvo la citada Ley sobre la
Sociedad. Este riesgo es de caracter potencial para la Sociedad.

En el caso de las tarifas del sitio nacion.cl, estas se regulan por condiciones de mercado, razén por la que
dependen exclusivamente de la movilidad que tengan las tarifas en otros sitios on line. En este caso
tambien se extiende el riesgo de que nuevas legisiaciones puedan afectar alguna de las categorias de
avisos en gque la Sociedad desarrolla sus negocios, las que son obligatorias como requerimiento de
organismos reguladores (avisaje de tipo legal).

(i) Riesgo de tasa de interés

Este riesgo esta asociado a la cbtencién de recursos ajenocs con vencimiento en el largo plazo. En el caso
de la Sociedad, ésta siempre busca optimizar los recursos disponibles manteniendo presente el prudente
balance de rentabilidad y riesgos en fas decisiones de caracter financiero, cuyos fundamentos son la
exhaustiva evaluacion de las alternativas que ofrece y la determinacion de los fiujos proyectados para
cumplir con el servicio de la deuda contraiada. Es necesario resaltar que dada la liquidez histdrica de la
Compafiia, segun se explica mas adelante, no se ha requerido de grandes apalancamientos. Ademas,
dada las caracteristicas de propiedad de la Sociedad, con un 69,26% de propiedad del Fisco de Chile,
para acceder a créditos se requiere la autorizacién, por Decreto, del Ministerio de Hacienda, organismo
que ademas controla el presupuesto anual de la Compafiia. Todas las tasas de interés por deuda son
fijas.
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(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se gestiona por grupos. E! riesgo de crédito surge del efectivo y equivaientes al
efectivo, y depésitos con bancos e instituciones financieras, asi como de clientes, incluyendo cuentas a
cobrar pendientes y transacciones comprometidas.

El control de crédito evalla la calidad crediticia del cliente, teniendo en cuenta su posicion financiera, Ia
experiencia pasada y otros factores. Los limites individuales de crédito se establecen en funcion de las
calificaciones internas. Regularmente se hace un seguimiento de [a utilizacién de los limites de crédito.

En todo caso, las ventas son, en general, sobre la base de pago contado, vy los saldos de clientes son a
muy corto plazo. Ademas, los riesgos de cobrabilidad son muy bajos debido a que nuestra cartera se
compone principalmente de organismos ptblicos. Por otra parte, [os limites de crédito hacia la Sociedad
saon regulados por el Ministerio de Hacienda.

{¢) Riesgo de liguidez

Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de suficiente efectivo y valores
negociables, la disponibilidad de financiacion mediante un importe suficiente de facilidades de crédito
comprometidas y tener capacidad para liquidar posiciones de mercado. Dada la naturaleza del negocio,
gran parte de los ingresos det Grupo son con pago contado por parte de los clientes, razén por la que ha
existido siempre gran liquidez.

4.2. Gestion del riesgo del capital

Los objetivos del Grupo en relacion con ia gestion def capital son el salvaguardar la capacidad del mismo
para continuar como empresa en funcionamiento y pracurar un rendimiento para los accionistas,
manteniendo una estructura éptima de capital reduciendo el costo del mismo.

Para poder mantener o ajustar la estructura de capital, el Grupo podria ajustar el importe de los dividendos
a pagar a los accionistas, reembolsar capital a los accionistas, emitir nuevas acciones o vender activos
para reducir la deuda.

4.3. Estimacion del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se determina
usando técnicas de valoracion. La Sociedad debe usar una variedad de métodos y realiza hipétesis que
se basan en las condiciones del mercado existentes en cada una de las fecha del balance. Los precios del
mercado para instrumentos similares se utilizan para la deuda a largo plazo.

El importe en libros menos la provisién por deterioro de valor de las cuentas a cobrar ¥ a pagar se asume
que se aproximan a sus valores razonables, debido a la naturaleza a corto plazo de las cuentas
comerciales a cobrar.
4.4. Control interno
Ademas del area interna de Contraloria y control interno, la Sociedad estd permanentemente sometida & Ia

fiscalizacion e instrucciones de organismos tales como: Contraloria General de la Republica, Consejo de
Auditorfa del Gobierno, Consejo de Transparencia del Estado y Superintendencia de Valores y Seguros.
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NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Al cierre de cada periodo/ejercicio, la Sociedad mantenia instrumentos financieros que deben ser
registrados a su valor justo. Estos incluyen: inversiones de corto plazo en fondos mutuos y depodsitos a
plazo (efectivo equivalente).

Jerarquia de Valor justo

Los instrumentos financieros registrados a valor justo en el Estado de Situacién financiera al 30 de junio de
2012, se clasifican segin la forma de obtencidn de su vaior justo, utilizando las metodologias previstas en
la NIC 39. Las jerarquias son las siguientes:

Nivel I: Valores o precios de cotizacion en mercados activos para activos y pasivos idénticos.

Nivel II: Informacién (“Inputs”) provenientes de fuentes distintas a los valores de cotizacion del Nivel [, pero
observables en mercado para los activos y pasivos ya sea de manera directa (precios) ¢ indirecta
(obtenidos a partir de precios).

Nivel lIl: Inputs para activos o pasivos que no se basan en datos de mercado observables.

Valor justo de instrumentos financieros

El siguiente cuadro muestra la clasificacion de los instrumentos financieros a valores justos seguin el nivel
de informacion utilizada en la valorizacién.

Valor justo  Valor justo Nivel de
Categorias de instrumentos financieros 30/06/2012 31/M12/2011 jerarguia
M$ M$
Inversiones en acciones 41.896 40.001 Nivel |

Adicionalmente, la Sociedad tiene instrumentos financieros que se registran a valor justo. Con el propésito
de cumplir con los requerimientos de revelacion de valores justos, la Sociedad ha valorizado estos
instrumentos segun se muestra en el siguiente cuadro:

30/08/2012 314112/2011
Valor Valor Valor Valor
libro justo fibro justo
M$ M$ M$ M$
Efectivo y equivalentes al efectivo
Efectivo en caja 7.719 7.719 5.561 5561
Saldos en bancos 407.347 407.347 345.709 345709
Depésitos a Plazo 1.907.963 1.907.963 504.896 504.896
Cuotas de fondos mutuos 495781 495781 1.232267 1.232.267
Ofros activos financieros
Otros activos financieros 41,896 41.896 40.001 40.001
Deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar corrientes 1.069.878 1.060.878 1.184.178 1.184.178
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 1.309 1.308 17.827 17.827
Cuentas por pagar comerciales y otras cuenlas por
pagar, corrientes 2.188.038 2.188.039 2584645 2504645
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - - 10.322 10.322
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NOTA 6 - ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las estimaciones y juicios se evalian continuamente y se basan en la experiencia histdrica y otros
factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las circunstancias.
La Sociedad hace estimaciones y juicios en relacion con el futuro. Las estimaciones contables resultantes,
por definicién, raramente igualaran a los correspondientes resuitados reales. A continuacién se explica la
estimacion que tiene un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de
los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero siguiente:

Vidas Utiles y valores residuales de la planta y equipos relacionados a la impresion arrendados a largo
plazo

La administracién estima las vidas dtiles y valores residuales y los correspondientes cargos por
amortizacion para ia planta y equipos arrendados. Esta estimacion se basa en los ciclos de vida
proyectados en relacién al mercado de imprenta. La vida Gtil puede cambiar como consecuencia de
innovaciones tecnolégicas. La administracion incrementara el cargo por amortizacién cuando las vidas
Utiles sean inferiores a las vidas estimadas anteriormente o amortizara o eliminara activos obsoletos
técnicamente o no estratégicos que se hayan abandonado o vendido.

NOTA 7 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El efectivo y equivalentes al efectivo se compone de la siguiente forma:

30/06/2012 34122011
M$ M$
Efectivo en caja 7.719 5.561
Saldos en banco 407.347 345.709
Depdsitos a plazo 1.907.963 504.896
Cuoctas de fondos mutuos (renta fija) 485.781 1.232.267
Total efectivo y-equivalentes al efectivo 2.818.810 2.088.433

El efectivo y equivalentes al efectivo presentado en el Estado de flujos de efectivo es el siguiente:

30/06/2012 31/12/2011
M$ M$
Efectivo y equivalentes al efectivo 2.818.810 2.088.433

NOTA 8 - OTROS ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

El detalle de otros activos financieros es el siguiente:

30/06/2012 311272011
Corriente No corriente Corriente No corriente
M$ M$ M$ M3
Inversiones en acciones 41.896 - 40.001 -
Total 41.896 -

40.001 -
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NOTA 9 - DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR CORRIENTES Y NO
CORRIENTES

El detaile de los Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es el siguiente:

30/06/2012 3111212011
M$ M$

Deudores por ventas 1.019.932 1.105.471
Documentos por cobrar 69.510 70.159
Deudores varios 206.472 229.320
Menos:

Provision pérdidas por deterioro de cuentas a cobrar (61.128) (56.146)
Provisién pérdidas por deterioro de documentos per cobrar (64.460) (64.698)
Provisién pérdidas por deterioro de deudores varios {100.448) {99.928)
Total deudores comerciales — Neto 1.069.878 1.184.178
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El movimiento de la provisién de incobrables que afecta a deudores comerciales y ofras cuentas por
cobrar es la siguiente:

Al 30 de junio de 2012:

Otras
Deudores Documentos cuentas
comerciales por cobrar por cobrar Total
M$ M$ M3 M$
Saldo inicial 56.146 64,698 99.928 220.772
incremento del gjercicio 4,982 - 520 5.502
Castigos - 238 - {238)
Saldo al 30 de junio de 2012 61.128 64,460 100.448 226.036
Al 31 de diciembre de 2011:
Otras
Deudores Documentos cuentas
comerciales por cobrar por cobrar Total
M$ M3 M$ M$
Saldo inicial 42 564 65.237 09.928 207.729
Incremento del gjercicio 13.582 1.646 - 15.228
Castigos - (2.185) - (2.185)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 56.146 64.698 99.828 220.772

NOTA 10 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

a) Los saldos de cuentas por cobrar a entidades relacionadas son los siguientes:

30/08/2012 31M12/2011
Corriente No corriente Corriente No corriente
M$ M$ M3$ M$
Puerto Madero Impresores S.A. 1.309 - 17.827 -

Hasta el mes de agosto de 2011, las magquinarias de imprenta de propiedad de la Empresa eran
arrendadas a la empresa relacionada Puerto Madero Impresores S.A. bajo un esquema de contrato de
largo plazo que terminaba en noviembre de 2021.  Sin embargo, en el mes de agosto de 2011, la
relacionada dio aviso de término anticipado del contrato de arriendo de las maquinarias debido a que inicio
un proceso de cierre ordenado de sus operaciones. Por esta razén, la Sociedad reclasificd a contar de
septiembre de 2011 las maquinarias a activos no corrientes para su disposicion clasificados como
mantenidos para la venta. Entre agosto de 2011 y mayo de 2012 se sostuvo un contrato de arriendo por
un par de maquinas necesarias para que la relacionada llevara a efecto obligaciones contractuales con
sus clientes. (Nota 14).
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b) Los saldos de cuentas por pagar a entidades relacionadas son los siguientes:

30/06/2012 311212011
Carriente No corriente  Corriente No corriente
M$ M$ M3 M3
Puerto Madero Impresores S.A. - 10.322 -
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NOTA 11 -INVENTARIOS

Los inventarios se componen como sigue:

" 30/06/2012 31/12/2011
M$ M3S
Productos terminados 23.338 23.646
Materiales y otros 5477 9.725
Provisidn de obsolescencia {23.338) (23.338)
Total 5.477 10.033

Los inventarios se miden al costo o valor neto de realizacién, el menor.

Se ha registrado una provisién de obsolescencia por la totalidad de los productos terminados, dado que
corresponden a bienes muy antiguos, cuyo valor de realizacion es incierto.

NOTA 12 — OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS, CORRIENTE Y NO CORRIENTE

L.a composicion de otros activos no financieros, corriente y no corriente es la siguiente:

30/06/2012 31/12/2011

M$ M$

Corriente:
Seguros pagados por anticipado 24348 9.459
Otros gastos anticipados 216 4.637
Total 24.564 14.096
No corriente: 18.156 17.731
Total 42.720 31.827

NOTA 13 -~ ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El detalle de los activos por impuestos corrientes es el siguiente:

Cuentas por cobrar por impuestos 30/06/2012 31/12/2011
M$ M3
Pagos provisionales mensuales 158.480 444,982
Crédito Sence - 17.6186
Total 158.480 482.598
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NOTA 14 - ACTIVOS NO CORRIENTES PARA SU DISPOSICION CLASIFICADOS COMO
MANTENIDOS PARA LA VENTA

Bajo este rubro se incluyen los siguientes conceptos:

30/06/2012 31/12/2011
M$ M$

Parcela Angostura 27.272 27.272
Parcela Pingueral 19.061 19.061
Terreno Pudahuel (1) 1.803.390 1.803.390
Edificio Pudahuel (1) 2.083.965 2.063.965
Maquinarias(1) 1.533.794 1.533.724
Otros 532 532
Total 5.448.014 5.448.014

(1) Los activos Maquinarias, Terreno y Edificio Pudahuel, corresponden a bienes cuyo contrato de
arrendamiento con Puerto Madero Impresores S.A. concluyé durante el mes de agosto de 2011, pasando
los bienes a formar parte de un contrato de arriendo por un plazo limitado, dado gue la empresa relacionada
inicié un proceso de cierre ordenado de sus operaciones y Empresa Periodistica La Nacion S.A. decidié
iniciar la licitacién de tales activos. Por esta razon, los activos que forman parte de la planta ubicada en
Pudahuel (Puerto Madero) han sido reclasificados a Activos mantenidos para la venta. Al momento de
efectuar fa reclasificacién, el terreno y edificio fueron ajustados a su valor justo, mediante tasacién
independiente, debidamente actualizada. Las maquinarias fueron reclasificadas desde cuentas por cobrar a
empresas relacionadas y también ajustadas a valores actualizados de tasacion. La licitacién de los bienes
recién debera ser aprobada por Junta Extraordinaria de Accionistas.

NOTA 15 - ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVALIA

El detalle de las principaies clases de activos intangibles que no se generaron internamente se muestra a
continuacion:

Vida dtil 30/06/2012 31/112/2011
M$ M$
Software computacional {neto) 3 afios 12.999 15.020
Total 12.999 15.020

24




NOTA 16 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El detalle de las distintas categorias del activo fijo y sus movimientos es el siguiente:

Total
Propiedades,
Otros planta y
Terrenos  Edificios Maquinarias activos fijos €qUIpos
M3 M$ M3 M3 M$
Saldos al 1 de enerc de 2012 915.003 4.490.392 1.123.777  497.707 7.026.879
Depreciacién acumulada - (1.116.756) (990.972) (461.418) (2.569.146)
Importe neto 915.003 3.373.636 132.805 36.289 4.457.733
Adiciones - - 18.767 35.725 54.492
Desapropiaciones - - (27.192) (9.839) (37.031)
Depreciacién bajas del periodo - - 23.579 6.973 30.552
Depreciacién del periodo - (57.985) (22.87Q) (6.452) {87.307)
Saldo al 30 de junio de 2012 915.003 3.315.851 125.089 62.696 4,418.439
Saldos al 1 de enero de 2011 915003 4.490.392 1.356.697 517.669 7.279.761
Cepreciacién acumulada - (988.710) (1.216.074) {413.506) (2.618.290)
Importe neto 915.003 3.501.682 140.823  104.163 4.661.471
Adiciones - - 602.781 7.563 £610.344
Desapropiaciones - - - (27.525) (27.525)
Reclasificacion traspaso de activos - - (601.794) - (601.794)
Reclasificacion depreciacion acumulada - - 233.907 - 233.907
Reclasificacién del activo fijo - - (233.907) - (233.807)
Depreciacion del ejercicio -~ {128.046) (8.805) (47.912) {184.763)
Saldo al 31 de diciembre 2011 915.003 3.373.6386 132.805 36.289 4.457.733
Al 30 de junio de 2012, el detalle de las Propiedades, Planta y Equipos es el siguiente:
Valor Depreciacion Valor
bruto acumulada neto
M$ M$ M3
Terrenos 915.003 - 915.003
Edificios 4.490.392 (1.174.741) 3.315.651
Maquinarias y equipos 1.115.352 {990.263) 125.089
Otros activos fijos 523.593 (460.897) 62.696
Total propiedades, planta y equipos 7.044.340 (2.625.901 4.418.439
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Al 31 de diciembre de 2011, el detalle de las propiedades, planta y equipos es el siguiente:

Valor Depreciacion Valor
bruto acumulada neto
M3 M$ M$

Terrenos 915.003 - 915.003
Edificios 4.490.392 {1.116.756) 3.373.636
Magquinarias y equipos 1.123.777 (990.972) 132.805
Otros activos 497.707 (461.418) 36.289
Total propiedades, planta y equipos 7.026.879 (2.569.146) 4,457,733

a) Valorizacion y actualizaciones

La Administracién ha elegido como politica contable el modelo del costo, y aplica esta politica a todos ios
elementos que contengan una clase de propiedad, planta y equipo.

b} Método de depreciacion

El método de depreciacion para todo el activo fijo (excepto los terrenos) es el método lineal, dando lugar de
esta forma a un cargo constante a lo largo de la vida util del activo fijo.

c) Activo fijo afecto a garantia o restricciones

La Sociedad pagé el crédito obtenido de Scotiabank por la compra del inmueble de Agustinas, por lo que se
alzé 1a hipoteca del edificio.

d) Seguros
La totalidad del activo fijo y propiedades de inversién se encuentran con cobertura de incendio y terremoto

e) Vidas dtiles estimadas o tasas de depreciacién

Vida o Vida o
tasa minima tasa maxima
afios afios
Edificio 60 60
Magquinarias y equipos 3 10
Mobiliario y accesorios 3 10
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NOTA 17 - PROPIEDADES DE INVERSION

La composicién y el movimiento de este rubro es la siguiente:

Saldos al 1 de enero de 2012
Depreciacién acumulada

Saido al 30 de junio de 2012
Saldos al 1 de enero de 2011
Depreciacién acumtlada
importe neto

Reclasificacién (1)
Depreciacion del periodo
Saldo al 31 de diciembre 2011

(1) Bienes reclasificados (Ver Nota N°14),

30/06/2012
M$
Terrengs  Edificios Totales
M$ M3 M3$
- 185624 185.624
- (94.202) (94.202)

- 91.422 91.422

1.843.115 2.060.215 3.903.330
- _(136.286) _(136.286)

1.843.115 1.923.929 3.767.044

(1.843.115) (1.799.344) (3.642.459)

- (33.163) 33.163
- 91.422

91.422
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El siguiente es el movimiento de los actives y pasivos por impuestos diferidos:

30/06/2012 31/12/2011

M$ M$

Saldo inicial 580.017 411.090
Provisién existencias (408) {81)
Provision vacaciones (7.039) (8.593)
Ingresos anticipados - (22.562)
Provisién deudores incobrables 843 (32.309)
Provisiones y retenciones 894 285.206
Otros conceptos - (46.898)
Intangibles 343 (2.554)
Propiedades planta y equipos (42.058) (341.209)
Pasivos por leasing - 337.927

Saldo final 532.592 580.017

El gasto por impuesto a las ganancias tiene la siguiente composicion:

30/06/2012 30/06/2011

M3 M$
Gasto tributario corriente (179.126) (326.365)
Ajuste gasto tributario {ejercicio anterior) (1.197) 15.629
Efecto por activos y pasivos por impuestos diferidos del gjercicio {47.425) 2.557
Otros (1.395) {1.269)
Saldo final (229.213) {309.448)

El siguiente es el detalle de conciliacién del gasto por Impuesto a la Renta, utilizando la tasa legal con el
gasto por Impuesto ulilizando la tasa efectiva:
30/06/2012  30/06/2011

M$ M$
Conciliacion del gasto por Impuesto utilizando la tasa legal
con el gasto por impuestos utilizando la tasa efectiva;
Gasto por impuesto utilizando la tasa legal 282.630 370.004
[mpuesto Unico y ajuste gasto tributario (2.592) (38.555)
Efecto impositivo de gastos no deducibles impositivamente {16.496) (22.001)
Efecto diferencial de tasa {17.977) -
Otros {16.533) -
Gasto por impuesto 229.213 309.448
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NOTA 19 — CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se detallan a continuacion:

30/06/2012 31/12/2011
M3 M$

Corriente:
Cuentas por pagar 394.753 303.295
Dividendos por pagar 568.183 815.489
Acreedores varios 274 697 254.201
Provisién vacaciones 173.242 211.292
Provisién gratificacion 52.633 135.916
Retenciones 179.423 195.517
Contingencias 526.332 551.626
Otros 18.776 20.193

Total 2.188.039 2.487.529

NOTA 20 — BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Entre los desafios de la Sociedad en el corte plazo se encuentran la continuacién de su proceso de
modernizacién y la adecuacién de su estructura conforme a la entrada en vigencia de nuevas normas que
regularan los ingresos actuales del Diario Oficial. Ambos desafios tienen relacién con una de las medidas
que contempla el Programa “Impulso competitive”, que fuese hecho piblico en el mes de mayo de 2011, Si
bien la medida que regula la publicacién de Leyes ha sido modificada en algunos aspectos, otros se
mantienen en vigencia y en proceso de ser materializados. Es asi como se espera que en los proximos
meses el Diario Oficial sea un medio sélo web y sus tarifas sean sustancialmente inferiores a las actuales,
estas Ultimas ligadas a un diario impreso de circulacion nacional. Como consecuencia de lo anterior, siendo
necesaria la adecuacion de estructura, la administracion registré al cierre del ejercicio 2011 una provisién de
indemnizacion legal por afios de servicio por el importe del valor corriente conforme a la norma laboral
vigente. Durante el primer semestre 2012 se han ido aplicando a dicha provisién las desvinculaciones
efectuadas, quedando en M$1.433.620 al 30 de junio de 2012.

NOTA 21 - OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS CORRIENTES

El detalle de la cuenta es el siguiente:

30/06/2012 31/12/2011
M$ M$
Corriente:
Ingresos percibidos por anticipado 220.579 266.138
Suscripciones DOF 57.480 -
Total 278.069 266.136
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NOTA 22 - PATRIMONIO
a) Capital

La composicion accionaria no ha variado entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2012. El detalle es el
siguiente:

Accicnes Acciones

ordinarias preferentes Total
Fisco de Chile 64.000 4.152 68.152
Sociedad de Inversiones Colliguay - 29.048 20.048
Varios minoritarios (*) - 1.200 1.200
Saldo al 30 de junio de 2012 64.000 34.400 98.400

{*) Ninguno de los otros minoritarios supera individualmente el 3%.

b} Politica de dividendos

De acuerdo a la NIIF, los dividendos se reconocen como pasivo de acuerdo al criterio del devengado, por fo
cual al cierre de cada periodo contable, se provisiona en funcion del resultado a dicha fecha y el porcentaje
de distribucion establecido en los estatutos de fa sociedad,

c) Otras reservas

La composicion de otfras reservas es la siguiente:
30/06/2012 31/12/2011

M$ M3
Reservas futuras capitalizaciones 2.702.591 2.702.591
Reservas futuras eventuatidades 3.808 3.808
Oftras reservas 16.638 16.638
Total 2.723.037 2.723.037

d) Lacomposicion de la cuenta resultados acumulados es la siguiente:

30/06/2012 31/12/2011

M3 M$
Saldo inicial 6.462.019 5.334.748
Dividendos (509.935) (774.509)
Utilidad del periodofejercicio 1.2988.519 1.901.779
Total 7.250.603 6.462.019
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NOTA 23 - GANANCIAS POR ACCION

El detalle de las ganancias por accion es el siguiente:

01/01/12al  01/01M12al 01/04/12 al 01/04/11 al
30/08/12 30/06/11 30/06/12 30/06/11
M$ M$ M$ M3
Ganancia (pérdida) atribuible a tenedores
de instrumentos de participacién los en el patrimonio
neto de la controladora 1.298.519 1.680.573 558.710 465.957
Resuiltado disponible para accionistas 1.298.519 1.690.573 558.710 465,957
Promedio ponderado de nimero de acciones 98.400 88.400 98.400 98.400
Ganancia (pérdida) basica por accién ($/Accion) 13.196 17.181 5.678 4735
NOTA 24 - INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
La composicion de los ingresos es la siguiente:
01/01/12 al 01/01/11 al 01/04/12 al 01/04/11 al
30/06/12 30/08/11 30/06/12 30/06/11
M$ M$ M$ M$
Ingresos publicaciones Diario
Oficial y nacion.cl 3.152.752 4,581.184 1.696.982 1.785.636
Arriendos 72.607 161.758 22.589 81.353
Otros ingresos 367.270 338.603 85.932 38.302
Total 3.592.629 5.081.545 1.785.503 1.905.291
NOTA 25 - GASTOS DE ADMINISTRACION
Los gastos de administracion tienen el siguiente detalle:
01/01/12 al 01/01/11 al 01/04/12 al 01/04/11 al
30/06/12 31/06/11 30/06/12 30/06/11
M$ M$ M3 M$
Remuneraciones 455.140 603.925 227.299 301.693
Patentes y contribuciones 75.113 61.782 30.040 356.025
Dietas y gastos Directorio 65.348 62.542 32.768 31.313
Depreciaciones (administracién) 78.223 80.367 38.566 44.849
Mantencion y gastos generales 79.101 81.807 32776 73.662
Otros 208614 240.741 111.247 130.797
Total 961.539 1.141.164 481.696 617.339
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NOTA 26 ~ OTRAS PERDIDAS NETAS

El detalle de las otras pérdidas netas es el siguiente;

01/01/12 al 01/01/11 al 01/04/12 al 01/04/11 al
30/06/12 30/06/11 30/06/12 30/06/11
M$ M$ M$ M$

Arriendos 62.396 61.166 31.652 30.958
Servicios administrativos 11.000 67.465 4.400 51.208
Indemnizaciones (105.125) {670.508) (100.369)  (268.998)
Condonacién intereses TGR - 93.474 - 28.277
Otros 19.308 {10.624) 15.528 {8.934)
Total (12.421) (459.027) (48.789)  (187.491)

NOTA 27 - CONTINGENCIAS

Juicios o acciones legales relevantes en que Empresa Periodistica La Nacién S.A se encuentra
involucrada a junio de 2012, son los siguientes:

I CAUSAS LABORALES

Reclamacién de indemnizacién contractual, Bruit Gutiérrez Cristian Marcelo (Vasquez Ramirez Isabel
D

el Garmen) con Empresa Periodistica La Nacion S.A.

Cuantia $ 69.244.865.

Estado actual: Sentencia definitiva dictada con fecha 30 de agosto de 2011 rechaza la demanda en
fodas sus partes, estableciendo que el despido de la actora es justificado Y que todas sus
indemnizaciones ya le fueron pagadas, por lo cual nada se le adeuda. El recurso de nulidad interpuesto
por la demandante ante la I. Corte de Apelaciones de Santiago fue rechazado con fecha 18 de julio de
2012. Juicio finalizado.

Sanchez Basuatto, Luis Felipe y Contreras Viliar, Claudio Gerardo con Puerto Madero Impresores S.A. v
Empresa Periodistica La Nacién S.A.

Cuantia $ 51.580.318

La demanda fue presentada el 20 de junio de 2012 y se refiere a solicitar nulidad de despido, despido
injustificado y cobro de prestaciones.

Estado actual: en discusion.

Probabilidad: Se estima que esta demanda no resultara en pasivos para la Sociedad mas alla de la
indemnizacién por afios de servicio incluida en el respectivo finiquito.

Contreras Villar, Claudio Gerardo con Puerto Madero impresores S.A. y Empresa Periodistica La Nacion
SA

La demanda fue presentada el 23 de julio de 2012 y se refiere a solicitar nulidad de despido y cobro de
prestaciones.

Estado actual: en discusion.
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Probabilidad: Se estima que esta demanda no resultara en pasivos para la Sociedad.

Il CAUSAS CIVILES

Demanda por perjuicios, Hasbun Zaror Raul v otros con Empresa Periodistica La Nacioén S.A.

Cuantfa de $ 800.000.000.

Estado actual: en esta causa se rechazé la demanda, tanto en primera instancia, cuanto en alzada,
puesto que la I. Corte de Apelaciones de Santiago con fecha 12 de abril de 2012 dicté sentencia por la
cual confirmé la de primer grado que habia rechazado la demanda en todas sus partes. La parte
demandante interpusc recurso de casacién en el fondo en el cual se encuentra pendiente el tramite de
admisibilidad de la Excma. Corte Suprema.

Probabilidad: Se estima que este litigio no representa contingencia negativa para la empresa.

Litigio de demanda por incumplimiento _de contrato, Ossanddn Abarca Alejandro con Empresa

Periodistica la Nacién S.A.

Cuantia de $ 60.000.000.

Estado Actual: se rechazd la demanda en todas sus partes. El demandante interpuso un recurso de
apelacion ante la |. Corte de Apelaciones, que se encuentra pendiente de ser colocado en Tabla para su
vista y fallo.

Probabilidad: Se estima que este litigio no representa contingencia negativa para la empresa.

Demanda por perjuicios, Dimter con Feres (Empresa Periodistica La Nacién S.A.

Cuantia de $ 930.722.5186.

Estado actual: El tribunal citd a las partes a oir sentencia el 14 de diciembre de 2011, la que hasta la
fecha no ha sido dictada. Pendiente estas actuaciones del tribunal, el actor dedujo requerimiento ante el
Tribunal Constitucional, con el objeto se declarare la inconstitucionalidad del art. 2331 del Cadigo Civil.
Dicho organo jurisdiccional declard admisible tal recurso y dispuso la suspension del procedimientc. En
mérito de esta resolucién el tribunal de la causa dejé sin efecto la resolucion que citaba a las partes a oir
sentencia.

Probabilidad: No se esperan por ahora eventuales pasivos u obligaciones para la Sociedad.

Sobre solicitud de designacion de arbitro: Sindicato N° 1 de Trabajadores de Empresa Periodistica La
Nacion S.A. con Empresa Periodistica La Nacién S.A. Rol 24.887-2010 del Primer Juzgado Civil de

Santiago, que conoce el sefior Juan Guzman Tapia como arbitro en derecho.

Estado actual: En este litigio arbitral, el Sindicato demandante se desistié de la demanda con fecha 19 de
julio de 2012. El tribunal arbitral, el 24 del mismo mes y afio, tuvo presente el desistimiento aludido vy
dejo sin efecto la medida cautelar concedida con fecha 3 de diciembre de 2010 que impedia a la
compafiia celebrar actos que modificaren relaciones de trabajo y activos destinados a la impresién del
diario La Nacion y Diario Oficial.  En consecuencia, la causa se encuentra terminada.

Saobre solicitud de medidas prejudiciales probatorias y precautorias; Sindicato N° 1 _de Trabajadores de
Empresa Periodistica La Nacién S.A. con Empresa Periodistica La Nacion S.A. Rol 25.220 - 2010 del
Noveno Juzgado Civil de Santiago.

Estado actual: El actor desistic de las indicadas medidas cautelares. Por tal motivo, esta causa se
encuentra terminada por resolucién de fecha 30 de julio de 2012.
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Litigio de demanda_ de indemnizacion de dafios morales, “Navarro Brain, Alejandro con Empresa
Periodistica La Nacion S.A.
Cuantia Aproximada: UF5.000.

Estado Actual: Con fecha 24 de enerc de 2012 se dicté sentencia la cual, en lo dispositivo de esta,
establece que se rechaza la demanda de indemnizacion deducida por el demandante.  Notificado el
fallo, este Gltimo dedujo recurse de apelacion el que se encuentra pendiente de proveer.

Probabilidad: No establecida.

Demanda por indemnizacién de perjuicios, Arratia Villagran Horacio con Empresa Periodistica La Nacién
SA.

Estado Actual: Con fecha 6 de agosto de 2012, el Tribunal dicté sentencia condenando a esta dltima a
un pago de $ 22.500 por concepto de dafo material y sin costas a las partes. La Sociedad presenta
apelacién amplia. Se esperan instancias legales siguientes.

Probabilidad: La sentencia da un escenario favorable. Sin embargo, se debe esperar plazo de apelacion.

Empresa Periodistica La Nacidn S.A. con el Fisco de Chile, demanda sobre indemnizacidon de perjuicios
por responsabilidad del Estado legislador.

La demanda tiene por objeto que se declare la responsabilidad patrimonial que cabe al Estado legislador
por la promulgacién de la Ley 20.494 cuyo articulo 4° establecio la gratuidad en las publicaciones de
extractos sociales que deban hacerse en el Diario Oficial.

Estado Actual: La demanda fue presentada y notificada al Fisco, el que opuso excepciones dilatorias de
incompetencia y falta de personeria, las cuales fueron rechazadas con fecha 7 de agosto de 2012. El
Fisco contesto la demanda con fecha 20 de agosto de 2012,

NOTA 28 - HECHOS POSTERIORES

Con fecha 19 de julio de 2012 el accionista Sindicato N° 1 de Trabajadores Empresa Periodistica La
Nacién S.A. se desistid de la demanda en contra de la sociedad, por lo gue se dejd sin efecto la medida
cautelar concedida con fecha 3 de diciembre de 2010 que impedia a la compaiia celebrar actos que
modificaren relaciones de trabajo y venta de activos destinados a la impresién del diario La Nacién y
Diaric Oficial. De acuerdo con lo anterior, el Directorio de la Sociedad, en sesién de fecha 25 de julio de
2012, acordd citar a Junta Extraordinaria de Accionistas para el 20 de agosto de 2012, la que no se ilevé
a cabo. El Directorio, en sesién extraordinaria del 7 de agosto de 2012, acordo la citacion a una nueva
Junta Extraordinaria de Accionistas para el dia 3 de septiembre de 2012 con el cbjeto de: A) Aprobar la
enajenacion de diversos activos de la Sociedad, considerados prescindibles por el Directoric B) Tomar
conocimiento y pronunciarse sobre las condiciones de enajenacion de los activos declarados
prescindibles, que se encuentran contenidas en las Bases de licitacidn publica elaboradas por la
empresa Banmerchant C) Distribuir un dividendo en dinero entre las accionistas, con cargo a las
utilidades retenidas, igual a la cantidad obtenida producto de la enajenacion mencionada en el literal “B"
precedente, pagadero en un plazo inferior a 30 dias contados desde la fecha que se hayan percibido los
recursos D) Ratificar la compra de bienes muebles realizada a la empresa relacionada Puerto Madero
Impresores S.A. con fecha 8 de septiembre de 2011 E) En general, adoptar los acuerdos necesarios y
conducentes para que las materias aprobadas por la Junta surtan todos sus efectos.

No hay ofros hechos ocurridos con posterioridad al 30 de junio de 2012 y hasta el 22 de agosto de 2012
que puedan afectar la interpretacién de estos estados financieros.
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